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DEGERLENDIRME

ABD’de 3 Mart haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi basvurularinin, 190 bin kisi
seviyesinden 211 bin kisi seviyesine yiikselmesinin de etkisiyle Wall Street yiikselisle
giine baslasa da Silicon Valley Bank ve Silvergate Capital’da gozlenen finansal sikintilarla
birlikte banka hisseleri onciiliigiinde diin ABD borsalar sert diistii. Bugiin ABD ile Avrupa
vadelileri ve Asya borsalarn diisiisii siirdiiriiyor.

Bu hafta Powell'in sahin algilanan agiklamalari sonrasi daha da 6nemli bir hale gelen ve
mart ayindaki toplantida faiz artinm boyutuna dair fikir vermesi agisindan yakindan
izlenecek ABD tarim disi istihdam verisi bugiin takip edilecek. TSI 16:30'da aciklanacak
verinin 225 bin kisi artis sergilemesi bekleniyor. Bugiinkii veri ardindan piyasa
katihmcilan 14 Mart'taki TUFE verisini bekleyecek. Duygu Altinsoy

dakkoca@ziraatbank.com.tr
Kuroda baskanligindaki son toplantida BOJ gevsek para politikasi durusunu siirdiirmeye +90 212 304 3129

devam etti, bu arada banka ihracat ve iiretim beklentilerini asagi yonlii revize etti. Giirol Atay

. . . e e . L. . gatay@ziraatbank.com.tr
Bugiin yurt icinde ocak ayina iliskin sanayi iiretimi ve istihdam verileri izlenecek. +90 212 304 3138

3 Mart haftasinda, yurt ici yerlesiklerin DTH’1, arindirilmis verilere gore tiizel kisiler
kaynakh 0,1 milyar USD'lik azalis sergiledi ve bdylece son yedi haftadaki toplam azalis
9,6 milyar USD‘ye ulasti.

Yabancl yatinmcilar, hisse senedi tarafinda bir onceki haftada 260 milyon USD’lik
satislarinin ardindan gecen hafta 137 milyon USD alis gerceklestirdiler, repo haric DIBS
tarafinda ise gegen hafta 69 milyon USD’lik alislariyla birlikte son iki haftadaki toplam
alislar1 83 milyon USD'ye ulasti.

Merkez Bankasi’'nin toplam rezervi 0,8 milyar USD azalisla 120,4 milyar USD’ye geriledi,
net rezervi ise 0,5 milyar USD artisla 20,7 milyar USD seviyesine yiikseldi.

Silicon Valley Bank'in menkul kiymet portfdyiiniin satisinin ardindan zarar yazmasinin
faizlerin geldigi noktada sistematik riskleri glindeme getirmesi piyasalarda baski
yaratiyor. Finansal sikintilarin bankacilik sekt6riini etkileyebilecedi endisesiyle Dow
Jones, S&P 500 ve Nasdaq endeksi %1,7-2,1 aralidinda diin diislis kaydetti, bankacilik
endeksi %8 civarinda diistis kaydetti. ABD vadelileri bugiin %0,5-0,7 araliinda diisls
gosteriyor. Asya borsalari da baski altinda, Nikkei endeksi %1,6 ve Hang Seng
endeksi %2,6 ekside. Giivenli liman 6zelligi ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi, diin 9
baz puan gevseyerek gini sonlandirdi ve bugilin sabah saatlerinde %3,81
seviyelerinde. Dolar endeksi 105,2 seviyelerinde yatay bir gériinim sergiliyor. Tirkiye
5 yillik CDS, yatay ve 515 baz puan seviyesinde.

Yurt ici yerlesiklerin DTH1, 3 Mart haftasinda 0,59 milyar USD artis
sergilerken, altin ve parite etkilerinden arindirilmis verilere gore ise 0,11
milyar USD azalis (+0,01 milyar USD gergek kisilerde artig, -0,12 milyar USD tiizel
kisilerde azalig) sergiledi.

Arindiriimamis verilere gére DTH'In dagilimina baktigimizda,

+ Gergek kisilerin DTH"1 0,50 milyar USD'lik artisla (+0,05 milyar USD’si déviz,
+0,45 milyar USD’si altin) 111,2 milyar USD seviyesinde gergeklesti.

« Tiizel kisilerin DTH"1 0,09 milyar USD'lik artisla (+0,07 milyar USD’si dbviz,
+0,02 milyar USD'si altin) 75,2 milyar USD seviyesinde gergeklesti.

Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gére, kur korumal mevduat (KKM)
hesaplarindaki toplam tutar 24 Subat haftasindaki 1,552 trilyon TL'den 25 milyar
TL'lik artigla 3 Mart itibariyla 1,577 trilyon TL'ye ylkselerek rekor seviyede gergeklesti
ve boylece son sekiz haftaki toplam artis 207 milyar TL'ye ulasti.
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Toplam Yurt iginde Yerlesikler (A+B) 186,4 185,8 -0,11 191 9 237,1 235,7 193,6 161,0
Gergek Kisiler Toplam (A) 111,2 110,7 0,50 0,01
ABD Dolari 51,3 51,5 -0,22

Diger Dovizler (ABD Dolari Karsiligi) 3,0 3,0 ), 0,01 -----

Euro 27,2 27,2 ), 0,08

Euro (ABD Dolar Karsilig) 289 287 ) 009 _____

Altin 28,0 27,5 ) 012

Tizel Kisiler Toplam (B) 752 751 012 _____

ABD Dolari 42,5 42,0 ), 0,53

Diger Dévizler (ABD Dolar Karsilig) 13 13 ) -0,01 _____

Euro 27,8 28,4 ) -0,61

Euro (ABD Dolan Karsilig) 295 30,0 ) -065 _____
Altin 19 1,9 ), -0,00 1,8 2,2 3,0 0,8 0,4
*Altin ve parite etkilerinden arindirilmis verileri géstermektedir.

Dolarizasyon orani olarak da izlenen déviz mevduatinin toplam mevduatlardaki payi, bir dnceki haftaya gére 0,3
puan dustsle %43,2 seviyesinde gergeklesti.

+ Sermaye hareketlerine bakildiginda, yabancilar, hisse senedi tarafinda 24 Subat haftasinda 260 milyon
USD'lik satislarinin ardindan, 3 Mart haftasinda 137 milyon USD'lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise, bir 6nceki haftaya gére yatay seyrederek %28,8 seviyesinde
gerceklesti ve bununla birlikte tarihi disiik seviyelerdeki seyrini strdirdl. (2018, 2019, 2020, 2021 ve 2022 yil
sonu sirasiyla; %65,1, %61,6, %49, %40,6 ve %29,6).

Yabancilar, repo hari¢ DIBS tarafinda 24 Subat haftasinda 13 milyon USD'lik alislarinin ardindan 3 Mart
haftasinda 69 milyon USD tutarinda ahs gergeklestirdiler.

Yabancilarin DiBS'teki (repo haric) payr 3 Mart haftasinda bir dnceki haftaya gore 0,04 puanlk
yiikselisle %0,76 seviyesinde gerceklesti. (2018, 2019, 2020, 2021 ve 2022 yil sonu sirasiyla; %15, %10,1,
%4, %2,7 ve %0,75).

Hisse Senedi

DIBS

Repo Harig DiBS
Sermaye Girig-Cikisi*
*Hisse+Repo Harig DiBS

Kaynak: TCMB.

TCMB’nin toplam rezervleri, 3 Mart haftasinda 0,8 milyar USD azalisla 120,4 milyar USD’ye geriledi. Net
rezervler ise 0,5 milyar USD artisla 20,7 milyar USD seviyesine yiikseldi.

TCMB'nin Rezervlerinin Gelisimi (Milyar USD)

2021 ——Altin Rezervi (Milyar USD)
——Brut Déviz Rezervi (Milyar,
Toplam Rezervler 120,4 121,2 -08 128 8 111,1 3,2 106,3 1,9 ——Toplam Rezervier (Milyar, JSD)

Briit D6viz Rezervleri 70,3 72,0 -7 - -
Altin Rezervleri 50,1 49,2 09

Net Rezervler 07 22 05 -----

Kaynak: TCMB.
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Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden subat ayr tarim disi istihdam, igsizlik orani ve ortalama
saatlik kazanclar verileri TSI 16.30'da izlenecek. Ocak ayinda tarim disi istihdam artisi, yavaslama
beklentilerine karsin 260 bin kisi seviyesinden 517 bin kisi seviyesine ylkselmisti ve bdylece temmuz ayindan bu yana
en yiiksek seviyeye ulasmisti. Issizlik oram ise, ocakta hafif artis beklentilerine karsin %3,5ten %3,4 seviyesine
gerileyerek 1969'dan bu yana en diisiik seviyede gerceklesmisti. Enflasyonun seyri acisindan bakilan ortalama
saatlik kazancglar, yani licretlerdeki artis hiz1 ise ocakta aylik bazda %0,4'ten %0,3 seviyesine yavaslayarak
beklentilerle uyumlu gergeklesirken, yillik ise %4,9'dan %4,4 seviyesine gerileyerek Agustos 2021'den bu yana en
disik seviyelerdeki seyrini stirdirmisti. Bu kapsamda, agiklanan s6z konusu istihdam piyasasi verileri, finansal
kosullardaki sikilagsmaya karsin is giicli piyasasinin siki gériinimini sirdiirdiigiine isaret etmekte. Ocak ayinda ise,
tarim digi istihdam artisinin 517 bin kisi seviyesinden 225 bin kisi seviyesine yavaslamasi, issizlik oraninin %3,4
seviyesinde yatay seyretmesi ve ortalama saatlik kazanglarin aylk artis hizinin %0,3 oraninda gergeklesmesi ve yillik
bazda artis hizinin ise %4,4'ten %4,7 seviyesine ylikselmesi bekleniyor.

Ayrica ECB'nin para politikasina da yon verecek olan enflasyon verilerinden, Almanya’da subat ay1 TUFE
nihai verileri TSI 10'da takip edilecek. Almanya’da éncii verilere gére, subat ayinda manset TUFE'nin aylik artis hizi
%1'den %0,8'e yavaslamakla birlikte beklentilerin (%0,5 artis) lzerinde gelirken, yillik bazda ise %8,7 seviyesinde
yatay seyretmisti ve bdylece ekim ve kasim aylarinda ulasilan %8,8 seviyesindeki rekor seviyeye yakin
gerceklesmisti, beklentiler ise %8,5 seviyesine yavaglamasi yoniindeydi.

Bunun yaninda, Ingiltere’de ocak ayina iliskin aylik GSYH biiyiime verisi TSI 10'da aciklanacak. ingiltere
ekonomisi, ayllk bazda ekimde %0,5 oraninda ve kasimda %0,1 oraninda bliyimenin ardindan aralikta ozellikle
hizmetler sektoriindeki gerilemenin etkisiyle %0,5 oraninda daralma kaydetmisti. Ulke ekonomisindeki zayiflamanin
oniimiizdeki ddénemde de siirmesi beklenmekte. Nitekim Ingiltere Merkez Bankas'nin (BoE), politika faizini
beklentilerle uyumlu olarak 50 baz puanlik artisla %4 seviyesine yiikselttigi gecen ayki son toplantisinin ardindan
yayinladiyi karar metninde, Ingiltere ekonomisinin mevcut durumda resesyonda oldugu ancak gerilemenin kasim
ayindaki éngériilerden daha kisa ve hafif olmasinin beklendigi belirtilmisti.

Yurt iginde ise, TSI 10’'da TUIK tarafindan ocak ayi sanayi iiretimi verisi yayinlanacak. Sanayi iiretimi
aralik ayinda beklentilerden daha iyi bir gériinim sergilemisti, kasim ayina iliskin sanayi Uretimindeki dusts de
sinirl iyilestirilmisti. Dis talepte yavaslama son dénemde ic talep odakli sektérlerdeki iyilesmeyi 6ne gikarsa da
aralikta i¢ ve dig talep odakl sektorlerin daha dengeli bir gériinim sergiledigi gordlmisti. Ocak ayina iliskin &ncii
gostergeler sanayi Uretiminde aralik ayina gore kismi toparlanmaya isaret etmekte, yilin geri kalaninda ise deprem
bolgesindeki Uretim kaybinin dider bolgelerdeki lretim artisiyla ne olclide dengelenecedi belirleyici olacak. S&P
Global/iSO Tiirkiye imalat PMI, ocakta 50,1 seviyesine yiikselerek biiylime bélgesine gegmisti. Ocakta hizmet ve
perakende ticaret sektorleri gliven endekslerindeki diisiislere karsin basta tuketici gliveni olmak Ulzere, reel kesim ve
ingaat sektorleri giiven endekslerinde artis gozlenmisti. Reel kesim glven endeksi alt endekslerinden gelecek iig
aydaki ihracat sipariglerinde ocakta Mayis 2021'den bu yana en giiglii artis goriilmastii. Yatinmlara dair izledigimiz
diger bir gosterge olan sabit sermaye yatirm harcamalar iki aylik disilisin ardindan ocakta kismi toparlanma
sergilemisti ve tarihsel ortalamasinin tzerindeki seyrini stirdirmusti. Bununla birlikte arindiriimig kapasite kullanim
orani ocak ayinda 0,6 puanlik azaligla %75,8 seviyesine gerilemisti ve son 10 yilin ortalamasinin (%?76,3) altinda
seyretmisti, ihracat 19,4 milyar USD ile 2022 yili ortalamasi olan 21,2 milyar USD'nin altinda gergeklesmisti. Kredi
karti harcamalari ocak ayinda ise araliktaki rekor seviyeye yakin seyrederek 6zel tiiketim harcamalarinin giicli
gorinimind sirdirdigiine isaret etmisti. Bloomberg Anketi'ne gore ocakta sanayi lretiminin mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmig olarak artis hizinin %1,6'dan %0,7 seviyesine yavaslamasi ve takvim etkisinden arindiriimis
olarak yillik bazda %0,2 oraninda daralmadan %2,1 oraninda biiylimeye gecmesi bekleniyor.
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Ayrica TSI 10’da TUIK tarafindan ocak ayi is giicii istatistikleri yayinlanacak. Arindirilmis igsizlik orani
aralik ayinda 0,1 puanlk sinirl artisla %10,3 seviyesinde gergeklesmisti. Arindirilmamis issizlik orani da 0,5
puanlk artisla %10,4 seviyesine yikselmisti. 2022 yili genelinde de ekonomik aktivitedeki gigli seyir ve
turizmdeki toparlanmayla bir énceki yila gére istihdam 1,6 milyon Kkisilik artisla 31,6 milyona ulagarak rekor seviyede
gerceklesirken, issiz sayisi ise 115 bin kisilik dugtsle 3,6 milyona gerilemisti, is guciline katiim orani ortalama
%51,3"ten %53,1 seviyesine yiikselmisti, issizlik orani da ortalama %12'den %10,5 seviyesine iyilesmisti. Oncii
gostergeler kapsaminda ocak ayina iliskin anket gostergeleri ise istihdamda karisik bir goriniime isaret etmekte. S&P
Global/iSO imalat sanayi raporunda, istihdamin ocakta Ust Uste Uglincli ay yikseldigi belirtiimekteydi. Bunun
yaninda, sektérel gliven endekslerinde ocak ayinda gelecek (g aya iliskin istihdam beklentileri, hizmet sektériindeki
yatay seyir harig gerilemisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI (6 — 10 Mart Haftasi)

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru (Subat) 58,73 57,07
10:00 TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesini Yayinlamasi

Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinmci Glveni (Mart) -11,1 -8,0
13:00 Perakende Satislar (Yillik, Ocak) -2,3% -2,8%

ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Ocak) -4,5% 5,1%
18:00 Fabrika Siparisleri (Ocak) -1,6% 1,7%

Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Subat) -171,5 -54,3
Giiney Kore 02:00 GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek) -0,4% 0,3%
02:00 GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek) 1,3% 3,1%

Cin 06:00 ihracat (Yillik Degisim, Subat) -6,8% -9,9%
06:00 ithalat (Yillik Degisim, Subat) -10,2% -7,5%

Avustralya 06:30 Merkez Bankas! Faiz Karar 3,60% 3,35%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik, Ocak) 1,0% 3,4%
ABD 18:00 Fed Bagkani Jerome Powell'in Senato Bankacilik Komitesi'nde Konusmasi

Tirkiye 17:00 DHMI Ugus istatistikleri (Subat)

Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)
Euro Bolgesi 13:00 GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek)

13:00 ECB Baskani Christine Lagarde'in konusmasi
ABD 16:15 ADP Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi, Subat)
16:30 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ocak)
18:00 JOLTS Agllan is Sayisi (Milyon Adet, Ocak)
18:00 Fed Bagkani Jerome Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Konugsmasi
Kanada 18:00 Merkez Bankasi Faiz Karari
Japonya 02:50 GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek)
| 02:50 GSYH Buytumesi (Nihai Veri, Yilliklandirlmis, 4. Ceyrek)
Cin 04:30 TUFE (Yillik Degisim, Subat)
04:30 UFE (Yillik Degisim, Subat)

ABD 16:30 Yeni issizlik Maagi Basvurular (Bin Kisi, 3 Mart)

18:00 Fed Baskan Yardimcisi Michael Barr'in Konusmasi
Turkiye 10:00 ingaat Maliyet Endeksi (Ocak)

10:00 is Giicil istatistikleri (Mevsim Etkisinden Arindirilmis, Ocak)

10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak) 0,7%

10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Takvim Etkilerinden Arindiriimis, Ocak) 2,1%
Japonya 06:00 BOJ Faiz Karari -0,10%

09:30 BOJ Bagkani Haruhiko Kuroda'nin Konugmasi
ingiltere 10:00 GSYH Biyiimesi (Aylk, Ocak) 0,1%
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak) -3,9%
Almanya 10:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Subat) 8,7%
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Subat) 4,7%
16:30 Tanm Digi istihdam (Bin Kisi, Subat) 225
16:30 issizlik Orani (Subat) 3,4%
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HAFTALIK VERI TAKVIMI (13 — 17 Mart Haftasi)

Ulke Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
-5,91

Turkiye : Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, Ocak)
) Perakende Satis Endeksleri (Ocak) 21,8%
ABD TUFE (Yilhk Degisim, Subat) 6,4%
- Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Subat) 5.6%

Tirkiye ) Tanim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Subat)

Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (Milyar TL, Subat) -32,2
Konut Satislar (Adet, Aylik, Subat) 97.708
Konut Satislan (Yillik Degisim, Subat) 10,65%
Sanayi Uretimi (Yillik, Subat) 1,3%
Perakende Satislar (Yillik, Subat) -1,8%
Sabit Sermaye Yatinmlar (Yillik, Subat) 5,1%
issizlik Orani (Subat) 5,5%

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Ayhk, Ocak) -1,1%
ABD UFE (Yillik Degisim, Subat) 6,0%

. Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Subat) 5,4%
New York Fed Empire State imalat Sanayi Endeksi (Mart) -5,8

Perakende Satislar (Aylik, Subat) 3,0%

Tirkiye Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Ocak)

Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Ocak) 167,8%
Japonya ihracat Degisimi (Yillik, Subat) 3,5%
ithalat Degisimi (Yillik, Subat) 17,8%
ABD Konut Baslangiglar (Aylik, Subat) -4,5%
insaat izinleri (Aylik, Subat) 0,1%

Yeni issizlik Maasi Basvurulan (Bin Kisi, 11 Mart)

Euro Bolgesi ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 3,00%
ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karari 3,25%
ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari 2,50%

ECB Bagkani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi

Turkiye ) Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Ocak)

Dig Ticaret Endeksleri (Ocak)
TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi (Mart)

Fitch Fitch’in Tirkiye Ulke Degerlendirmesi
Euro Bolgesi TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Subat)

Rusya Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari

OECD OECD'nin Ekonomik G6riinim Raporu'nun Yayinlanmasi
ABD E Sanayi Uretimi (Aylik, Subat)

Kapasite Kullanim Orani (Subat)

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Mart)

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




